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Monatlich zum 
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Kündigungsfrist) 

Benchmark VN Index 
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Zusätzliche Zeichnung USD 1,000 

Verwaltungsgebühr 
1.8% pro Jahr auf dem 
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Wertsteigerungsgebühr 

12.5% auf dem Wertzuwachs 

des Nettoinventarwertes mit  
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Fonddomizil Cayman Islands 

Fondlancierung 23. Dezember 2013 
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Contact Information 

Asia Frontier Capital Ltd. 

www.asiafrontiercapital.com 

 

Andreas Vogelsanger 

Geschäftsführer (CEO) 

Asia Frontier Capital (Vietnam) Ltd. 

Tel: +66 84435 7472, Fax: +852 3904 1017 

vietnam@asiafrontiercapital.com 

 

Rechtlich eingetragener Sitz:  

c/o Elian Fiduciary Services (Cayman) Limited,  

89 Nexus Way, Camana Bay, Grand Cayman,  

KY1-9007, Cayman Islands 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Nach dem turbulenten Januar gestalteten sich die wenigen Handelstage bis zum Beginn 
der einwöchigen Ferien zum chinesischen Neujahr deutlich weniger spannend. Bei 
geringen Umsätzen waren die Aktien an beiden Börsen praktisch unverändert und 
lagen am Freitag im Vergleich zum Monatsende in Lokalwährung bei -0,1% (Ho Chi Minh 
City) und 0,0% (Hanoi). Unser Portfolio konnte etwa ein Prozent zulegen, allerdings 
verlor der Dong etwa ein halbes Prozent und somit liegt unser intern errechneter NAV 
bei aktuell ca. USD 1,425. 
 

 
Quelle: Viet Capital Securities  

 
 
Das technische Bild des Marktes hat sich in den letzten Monaten kaum geändert, wir 
befinden uns weiterhin in der altbekannten Seitwärtsbewegung, sind aber 
überverkauft und sollten im Falle einer weiteren Stabilisierung von Öl und Dollar wieder 
nach oben drehen. Bemerkenswert ist der Dollar-Index, der zum wiederholten Male 
den Ausbruch nicht schaffte, obwohl die gesamte Welt Dollar-bullisch ist. Langfristige 
Wendepunkte sehen oftmals so aus, auch wenn wir keine Prognose diesbezüglich 
abgeben wollen. 
 
 

 
 

Quelle: finviz.com  
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Diese Woche wurde beim zweiten Unternehmen das Limit für den ausländischen Aktienbesitz auf 100% erhöht. 
Diesmal nicht ein Broker, sondern eine Firma aus dem Konsumbereich, in der wir bereits eine Teilposition hatten 
(P/E 6,5, netto schuldenfrei). Die Aktie reagierte bei sehr hohen Umsätzen positiv und wir erwarten, dass in den 
kommenden Monaten noch mehrere Firmen folgen werden. 
 

Der nächste Termin für neue Investments ist der 23. Februar. Andreas Vogelsanger oder ich stehen Ihnen jederzeit 
gerne zur Verfügung, falls Sie irgendwelche Fragen haben oder Hilfe benötigen. 
 
 
Chúc mừng năm mới 2016 (Frohes chinesisches Neujahr), 
 
 
Andreas Karall, CIO 
 
 
 
 

  

DISCLAIMER 

Investments in equities in Vietnam are subject to market risk, idiosyncratic risk, liquidity risk, and currency exchange rate risk. The fund may use financial derivative instruments 

as a part of the investment process. This document does not constitute an offer to sell, or a solicitation of an offer to buy shares in AFC Vietnam Fund. We will not make such 

offer or solicitation prior to the delivery of an offering memorandum, the operating agreement or articles of association, a subscription booklet, and other materials relating to the 

matters herein. Before making an investment decision, we advise potential investors to read these materials carefully and to consult with their tax, legal, and financial advisors. 

The materials have not been reviewed by the regulatory authority of any jurisdiction.  Investment is open only to accredited investors as defined by the relevant legal jurisdiction 

of residence and/or nationality. We have compiled this information from sources we believe to be reliable, but we cannot guarantee its accuracy. We present our opinions without 

warranty. Past performance is no guarantee of future results. © 2013 Asia Frontier Capital Limited. All rights reserved. 

 

 

*The representative of the Fund in Switzerland is Hugo Fund Services SA, 6 Cours de Rive, 1204 Geneva. The distribution of Shares in Switzerland must exclusively be 

made to qualified investors. The place of performance and jurisdiction for Shares in the Fund distributed in Switzerland are at the registered office of the Representative. 


